
 

 الموضوع الم مّ ل ذا الش ر: إسدال الستار الأخ    

 ماذا سيحدث لعقود -ع   مؤشر الليبور 

  الليبور المتبقية  عد زوالھ؟  

  

    

  

  

  

  

  

 

  ت أوشك قد ،  ٢٠٢٣ عد التوقف الدائم عن  شر جميع تفاصيل سعر الليبور للدولار الأمر  ي "للبنوك المرجعية"      اية يونيو  

(الموعد    ٢٠٢٤س تم      ٣٠بعد  ف.     مس    اال   امتدت لسبع سنوات ع   الوصول إ   ا  طة الأخ  ة    عملية التحول عن الليبور 

). (للاطلاع ع   م  ص حول  الليبور ال  كي  ال  ا ي) لن ي ون  ناك المز د من ال شر لأي إعدادات ليبور تركي   للدولار الأمر  ي (

للدولار    ال  كي   سعر الليبور  ما  و  ل ذا الش ر:    الم موضوع  الم  -دنتونز  السابقة  عنوان "تنا  سعر الليبور ال  كي  ، راجع مقال

. إذن فما الذي يتع ن ع   الأطراف فعلھ إذا  انت لا تزال لد  ا  "عليك استخدامھ؟ تعّ ن  ل يو الأمر  ي؟  ل يمكنك استخدامھ؟ 

 ؟    لا  اعقود ليبور    

  تذك  ات من رابطة سوق القروض 

 عد الموعد ال  ا ي، قامت رابطة سوق   الليبور   سعر     محاولة لتحف   دفعة أخ  ة    السوق لتقليل ما تبقى من أوجھ التعرض إ  

  :بتعميم تذك   إضا     ميع المشارك ن    السوق، تح  م فيھ ع   ٢٠٢٤س تم    ٦)    الرابطة( القروض

  ال  كي  .    عتمد ع   مؤشر الليبور  ال   تبقيةجميع أوجھ التعرض المالتحقق من 

  المضمنة    أي عقود لا تزال  عتمد ع   مؤشر الليبور ال  كي  .   ا  يارات البديلةالتحقق من 

  .التحقق من عملية/مستو ات الموافقة المطلو ة لإجراء  عديلات ع   بنود سعر الفائدة 

      فيما إذا  ان من الممكن إعادة ضبط الفائدة 
ً
المتاحة وتوقي  ا ( النظر مثلا ا  يارات  س تم      ٣٠النظر    جميع 

٢٠٢٤ .( 

     مواج ة وسي ون من ا  كمة بم ان أن يل  م المشار ون    السوق بتوج  ات رابطة سوق القروض لتجنب احتمالية البقاء  

  المتبقية لمؤشر الليبور  عد الموعد ال  ا ي. تحقق الآن!  التعرضات

  ما الذي سيحدث  عد الموعد ال  ا ي لتعرضات الليبور المتبقية؟

طبق عندما يصبح مؤشر الليبور غ    
ُ
   حال  ان العقد الم  م بموجب القانون الإنجل  ي أو القانون الإمارا ي  شتمل ع   بدائل ت

متاح، فإن تلك البدائل ستطبق    ذلك العقد  عد الموعد ال  ا ي إذا لم يتم التحول عن مؤشر الليبور قبل  ذا الموعد. و التا  ،  
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 من بداية ف  ة الفائدة التالية مباشرة  عد الموعد  المعيار  س تم تطبيق  
ً
البديل   ساب الفائدة أو الأر اح بموجب العقد اعتبارا

 .
ً
 من مؤشر الليبور ال  كي  ، و ذا وا   و سيط جدا

ً
  ال  ا ي بدلا

 عدة استفسارات من عملاء ي ساءلون عن مص   العقود ال   لا  شمل ع   مثل  ذه الأح ام البديلة ولا  
ً
غ   أننا تلقينا مؤخرا

؟ و ذا لم يكن كذلك، فما  و السعر الذي سيطبق؟  
ً
يمكن  عديل ا قبل الموعد ال  ا ي. ف ل يمكن اعتبار العقد قد أصبح باطلا

  د  عتمد ع   القانون الذي يحكم العقد. الإجابات  نا ل ست  سيطة، وق

فبموجب القانون الإنجل  ي، يُقال إن العقد قد أبطِل عندما يقع حدث طارئ يؤثر  ش ل جو ري ع   تنفيذ ذلك العقد (ول س  

 كمسألة قانونية، وُ عفى كلا طر ّ  العقد من أي ال  ام إضا   
ً
مجرد إثقالھ بمز د من الأعباء)، مما يؤدي إ   إ  اء العقد تلقائيا

  ب نفيذه. 

   رأينا، فمن غ   المر   أن تقرر ا  اكم الإنجل  ية بُطلان عقد من العقود ا  اضعة للقانون الإنجل  ي والمس ندة إ   مؤشر  

  عد الموعد ال  ا ي.  
ً
لم يتمكن الطرفان من الاتفاق ع   طبيعة ومدى    و   حالالليبور فقط   رد أن مؤشر الليبور لم  عد متاحا

ال  ام ما المتعلق بمؤشر الليبور  عد الموعد ال  ا ي، فمن المتوقع أن تقوم ا  اكم الإنجل  ية ع   الأر   بإحلال من  ية الليبور  

محل مؤشر الليبور الوارد ضمن العقد المع  . و ذا يتما    ،  المشار إل  ا    مقالنا أعلاه،  ال  كي   ال   فرض  ا  يئة السلوك الما    

    عقود الإيجار ال    شتمل ع   آليات  سع   منقوصة، حيث طلبت ا  اكم  
ً
مع الن   الذي اتخذتھ ا  اكم الإنجل  ية سابقا

).  AC 444  ١]  ١٩٨٣[  دفع سعر "عادل ومعقول" (انظر، ع   س يل المثال، قضية شركة سودبروك تر دنج إست ت ضد إيجلتون 

 لأن  يئة السلوك الما   فرضت من  ية سعر الليبور ال  كي   قبل الموعد ال  ا ي، نرى أنھ سي ون من الصعب ع   أي طرف  
ً
ونظرا

درس  
ُ
، يتع ن أن ت

ً
أن يحتج  عدم عدالة ومعقولية  ذه المن  ية  عد حلول الموعد ال  ا ي. ولكن مع ذلك، وكما  و ا  ال دائما

   عناية ع   أساس  ل حالة ع   حدة. صياغة  ل عقد وظروفھ 

الليبور  عد     س  شد بمؤشرستظل  تخضع للقانون الإمارا ي وال    ومن المر   أن ي ون عدم اليق ن أك   فيما يخص العقود ال    

الموعد ال  ا ي. وكما أشرنا    مقالنا السابق عن سعر الليبور ال  كي  ، فإن التطبيق التلقا ي لمؤشر الليبور ال  كي   ع   العقود 

 مقارنة بالعقود ال   يحكم ا القانون الإنجل  ي، وذلك  س ب عدم وجود  شر عات داعمة  
ً
ا  اضعة للقانون الإمارا ي أقل وضوحا

إذا  انت الإشارة    العقود ا  اضعة للقانون الإمارا ي إ   سعر الليبور بالدولار الأمر  ي    البت  شأن ماالإمارات. و التا  ، فإن     

الليب ل شمل سعر  يكفي  بما  ال  كي    واسعة  أعلاه   ور  المذ ور  الاستدلال  ولذلك، فإن  نفسھ.  العقد  تفس     ع   
ً
عتمد حصرا

بخصوص الن   الذي قد ت بعھ ا  اكم الإنجل  ية مع العقود ا  اضعة للقانون الإنجل  ي  عد الموعد ال  ا ي لا يمكن إسقاطھ  

لت  يل    محاولة  عديل العقود الإماراتية ال     ش ل مباشر ع   العقود ا  اضعة للقانون الإمارا ي. ومن ثم، يمكن القول بأن ا

 .
ً
  لا تزال  س  شد بمؤشر الليبور  عد مسألة أك   إ  احا

، ومن باب التذك  ، فأن العقود ال   تخضع للقانون الأمر  ي وال    شمل ع   بدائل غ    افية أو تخلو من بدائل لمؤشر  
ً
وأخ  ا

بدِلت بالفعل و ش ل تلقا ي بمرجع قانو ي
ُ
 لل شر عات بديل  الليبور، فمن ا  تمل أن ت ون الإشارات إ   الليبور قد اس 

ً
، وفقا

  الأمر كية. ولمز د من المعلومات، ير   الرجوع إ   مقالنا السابق عن الليبور ال  كي   المشار إليھ أعلاه.  

 



    تأخ    دون  بادر 

يجب ع   المشارك ن    السوق أن يبذلوا قصارى ج د م لإعطاء الأولو ة للتحوّل بالدفعة الأخ  ة من عقود م ال    س  شد  

   موقف قانو ي غ   وا    عد الموعد ال  ا ي، فالوقت شارف ع   الان  اء بال سبة   الوقوعوذلك لتقليل احتمال   بمؤشر الليبور 

    !لمؤشر الليبور، ولا بد من التحرك الآن

و    المتبقية لسعر الليبور.    فيما يخص  ل م  م من أوجھ التعرض  ما زلنا  ساعد عملاءنا بفعالية ع   التحول إ   معاي   بديلة

 انت لديكم أي استفسارات  شأن ما ورد أعلاه أو كنتم بحاجة إ   مساعدة من فر ق ا  دمات المصرفية والمالية    دنتونز،   حال

  ير   التواصل معنا.  

  للتواصل:  

  ناثانيل أرمس  ونج  

  الشر ك الإداري للمكتب، أبوظ    

 nathaniel.armstrong@dentons.comبر د إلك  و ي: 

 

  آدم ب  س  

  شر ك  

  adam.pierce@dentons.comبر د إلك  و ي: 

 

  تو ي نيكولسون  

  زميل أول  

  tony.nicholson@dentons.comبر د إلك  و ي: 

 

  فامية مسعود  

  مس شار قانو ي  

 famiya.masood@dentons.comبر د إلك  و ي: 
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